OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Noble Bank S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku Noble Bank S.A. (,,Bank”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska
39B, obejmujacego:

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2.019.558 tysiecy ztotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 93.374 tysigcy ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow wlasnych o kwote
248.268 tysigcy zlotych,

e rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwotg 23.666 tysigcy
ztotych, oraz

 informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidtowos¢ 1 jasnos$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe
1 jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowos$ci”),

e norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez oceng poprawno$ci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogodlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo przedmiotem naszego badania, w wyniku ktérego wydali$my opini¢ o tym sprawozdaniu



finansowym datowana 23 lutego 2007 roku ze zwroceniem uwagi na kwestig, ktdrej obecny
status opisano w punkcie 6 niniejszej opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnos$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Banku na dzien 31 grudnia
2007 roku;

e zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wptywajacymi na forme i treS¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu
Banku.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestie.

Jak szerzej opisano w Nocie VIII w czgsci dotyczacej utraty wartosci kredytow i pozyczek oraz
w Nocie IX.19 zalaczonego sprawozdania finansowego, na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego Zarzad Banku dokonal wyceny utraty wartosci aktywow finansowych w oparciu
o model wyceny zakladajacy szacunki przysztych przeptywow z tytutlu windykacji kredytow
i pozyczek ,,starego portfela” udzielonych przez Wschodni Bank Cukrownictwa S.A. Szacunki
te zostaly dokonane w oparciu o informacje dostgpne na moment sporzadzenia zataczonego
sprawozdania finansowego. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacji moga ulec zmianie
w przysziosci, jak rowniez rzeczywiste odzyski z windykacji moga odbiega¢ od powyzszych
szacunkow.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Banku w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznali§my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.
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