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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA

Dla Akcjonariuszy Get Bank Spotka Akcyjna i Getin Noble Bank Spétka Akcyjna oraz
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

PrzeprowadziliSmy badanie planu polaczenia Get Bank Spotka Akcyjna oraz Getin Noble
Bank Spétka Akcyjna z dnia 7 lutego 2012 roku w oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w sprawie Sygn. akt. Wa XIII NsRej KRS 4694/12/390 z wniosku Get Bank Spétka Akcyjna
z dnia 9 lutego 2012 roku.

Za sporzadzenie planu polaczenia odpowiedzialne sq Zarzady Spolek uczestniczacych w
polaczeniu. Naszym zadaniem bylo zbadanie planu polaczenia i wyrazenie opinii o jego
poprawnosci i rzetelnosci.

Niniejsza opinia z badania planu polaczenia Get Bank Spétka Akcyjna oraz Getin Noble Bank
Spotka Akcyjna zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spotki
uczestniczace w polaczeniu oraz Akcjonariuszy tych Spélek i nie moze by¢ uzyta w zadnym
innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec os6b trzecich z tytutu niniejszej
opinii.

Zakres wykonywanych przez nas prac nie stanowi badania badZz przegladu sprawozdan
finansowych taczacych si¢ Spotek zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j
wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce ani Migdzynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajemy zadnej opinii o sprawozdaniach
finansowych ani o jakichkolwiek ich czesciach.

Przy sporzadzaniu niniejszej opinii przyjeliSmy zatozenie, ze wszelkie udostgpnione nam,
omawiane z nami lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne, sg rzetelne i
kompletne. Wskazujemy jednoczesnie, ze nie przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialnogci
za ewentualng inng niezalezng weryfikacje tych informacji, oceng lub wycene aktywow i
pasywow laczacych si¢ Spolek, jak tez za ewentualng szkode powstala wskutek ich
nieprawidlowosci lub niekompletnosci. Nasza opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych
zalet polaczenia i alternatywnych polaczen z osobami trzecimi oraz nie rozwiazuje ani nie
bierze pod uwage zagadnien prawnych lub podatkowych w zwiazku z polaczeniem lub
transakcjami z nim powigzanymi.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien art. 502 i 503 Ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. Nr 94, poz. 1037 z pOzniejszymi
zmianami) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze plan polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i uzyskaé dostateczna
podstaw¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.

W szczegolnosci badanie planu polaczenia polegato na nastepujacych procedurach:

a) Sprawdzeniu, czy uzgodniony pomigdzy laczacymi si¢ Spotkami plan polaczenia
zostal przygotowany zgodnie z art. 499 par. 1 KSH oraz czy zawiera wszystkie
wymagane zalaczniki zgodnie z art. 499 par. 2 KSH;

b) Sprawdzeniu, czy zataczniki do planu polaczenia sa zgodne z KSH,

¢) Ocenie, czy zastosowane przez Zarzady taczacych si¢ Spotek metody wyceny akcji
tych Spotek w celu wyliczenia parytetu wymiany akcji sa zasadne i czy stosunek
wymiany akcji zostal ustalony nalezycie.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do
wyrazenia niniejszej opinii.

Polaczenie Spétek bedzie dokonane zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (laczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie calego majatku Spotki
przejmowanej, tj. Getin Noble Bank S.A. na Spotke przejmujaca, tj. Get Bank S.A., w zamian
za akcje z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki przejmujacej poprzez
nowa emisj¢ akcji skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki przejmowanej,
innych niz Spotka przejmujaca.

Do planu potaczenia Spotki dotaczyly o$wiadczenia zawierajace informacje o stanie
ksiggowym Spotek oparte na bilansach sporzadzonych na dzien 2 stycznia 2012 roku, ktére
nie podlegaty badaniu bieglego rewidenta w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Przy ustalaniu parytetu wymiany, dla Spétki przejmujacej przyjeto szacowana godziwa
wartos¢ rynkowa 100% akcji na dzien 2 stycznia 2012 roku oparta na wartosci
skorygowanych aktywow netto w podejsciu majatkowym. Dla Spétki przejmowanej przyjeta
szacowana godziwa warto$¢ rynkowa 100% akcji oparta zostala o metode spolek
poréwnywalnych w podejsciu rynkowym.

Wartosci wzigte pod uwage dla ustalenia parytetu wymiany uwzgledniajg stan kapitalow
taczacych si¢ Spotek na dzien 2 stycznia 2012 roku. Wartosci uwzglednione w obliczeniach
zostaly przyjgte na podstawie skroconych, niezaudytowanych danych finansowych
sporzadzonych na dzieni 31 grudnia 2011 roku. Na podstawie oswiadczen Zarzadow taczacych
si¢ Spolek przyjete zostato, iz pomigdzy data 31 grudnia 2011 roku a data wyceny ustalong na
dzien 2 stycznia 2012 roku nie mialy miejsca istotne zmiany sytuacji ekonomicznej faczacych
si¢ jednostek.

Zastosowana metodologia oszacowania wartoéci laczacych si¢ Spolek jest odpowiednia
1 akceptowana zaréwno w literaturze przedmiotu, jak i w praktyce.
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Naszym zdaniem:

a) zalaczony plan polaczenia zostal we wszystkich istotnych aspektach opracowany
poprawnie i rzetelnie,

b) metody uzyte przez Zarzady laczacych si¢ Spélek do wyceny akcji taczacych sie
Spotek przy ustaleniu parytetu wymiany sa zasadne,

¢) parytet wymiany akcji zostat we wszystkich istotnych aspektach ustalony nalezycie,

d) nie wystapily szczegélne trudnosci zwiazane z wyceng taczacych sie Spolek.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
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Monika KACZORE Monika KACZOREK
Klucgowy Biegly Rewident artner
Nr 9686
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